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1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Relpol S.A. jest jednosikdominupca w grupie kapitatowej liczcej aktualnie 12 spétek.
W grupie kapitatowejgdwie spotki krajowe i 10 zagranicznych. Krajowep zajmup sie produkci
komponentéw automatyki przemystowej$kfld spotek zagranicznycly swie duze spétki produkeyjne
i 8 spotek dystrybucyjnych zlokalizowanych w Eumpi
Opis spotek i doktadna struktura GK przedstawioostata w informacji dodatkowej do sprawozdania
skonsolidowanego za | p6trocze 2009 r.

2. Ocena aktualnej i przewidywanej sytuacji RelpoB.A. i Grupy kapitatowej

W ocenie zargu, sytuacja spétki i grupy kapitatowej jest stahil Zarad spotki prowadzi dziatania
restrukturyzujce grug kapitatowy i nie kxdzie ponosi kosztéw na doptaty do kapitatu spotek, co, do
ktorych nie ma przekonaniae kedg sie rozwijac. W czerwcu 2009 r. Zagd Relpol S.A. podjt uchwak
o likwidacji spétki Relpol Hungary z siedzjlw Budapeszcie. Proces likwidacji rozpgicgic 1 sierpnia
2009 r. i przeprowadzony zostanie wg przepiséw prawgierskiego. Relpol kontynuowabedzie
dziatalng¢ handlovg na rynku wegierskim poprzez zawarcie umowy dystrybucyjnejrmdi wegiersky.

Zarzmd Relpol S.A. podjt réwniez uchwak o nie wnoszeniu doptaty do spotki Relpol France z
siedzily z Paryu. Spoétka posiada ujemne kapitaty wilasne i ZarRelpol S.A. negatywnie ocenit
mozliwosci rozwoju tej spotki. Relpol S.A. posiada 51% wdaiw jej kapitale. Na rynku francuskim
dziatat bedzie biuro handlowe Relpol S.A.

W maju 2009 r. Zarg Relpol S.A. sprzedat spétce Relpol Holding 5.@@Ziatéw (99,9% kapitatu
zakladowego) tej spotki. Relpol Holding odkupitaziady w celu umorzenia. Cena sprzéglaa udziaty w
kwocie 5.995.000 zt uregulowana zostanie w formeengensaty wzajemnych naftesci i zobowizan
stron, po przeprowadzeniu procedury gknia kapitatu zakladowego Relpol Holding Sp. z o0.0.

Relpol Holding nie prowadzi dzialaléa statutowej.

Wybrane dane finansowe i wskaniki

\WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze 2009 | péirocze 2008
Przychody ze sprzedaw min z! 32,C 41,¢
Zysk brutto na sprzedaw min z 4,9 7,8
Marza brutto na sprzedg (%) 153% 18,6%
EBITDA w min z| 0,2 4,7
Marza EBITDA (%) 0,6% 11,2%
EBIT w min z| -2,3 2,5
Marza EBIT (% -7,2% 6,0%
Zysk netto w min : -5,0 0,2
Marza nettc -15,6% 0,7%

Na skonsolidowane wyniki wptyw miaty:
1. Zmniejszenie poziomu sprzedey (opisanej w dalszej ¢gci sprawozdania).

2. Udzial jednostki dominujacej w wynikach grupy.
Najwazniejszy wptyw na wyniki grupy kapitalowej ma spolaminupca Relpol S.A. Udziat sprzega
spo6tki matki w sprzeds skonsolidowanej za | pétrocze 2009 r. wyn@$S3



3. Poziom kursu euro.

Stopniowe ustabilizowanieespoziomu kursu euro wzgdem ztotoéwki, zmniejsza wahania poziomu
wyniku grupy kapitatowej. W | p6troczu 2009 r. kuesiro byt korzystny dla eksporteréw, jednakz
powodu spadku popytu jego pozytywny efekt nie padtsic na wyniki na sprzeds. Na rynku
krajowym spowodowat natomiast du spadek maty zwigzany z zakupem gtownie importowanych
materiatéw i surowcoéw produkcyjnych. Ponadto wyskliis walut miat niekorzystny wpltyw na wyaen
otwartych transakcji opcyjnych.

4. Poziom cen surowcow.

W produkgcji przekanikbéw wykorzystuje si tworzywa sztuczne oraz detale z zawsgitpsurowcow
takich jak mied, srebro, ztotoSrednio ok. 5 % kosztéw produkcji stanowi middsrebro. Po spadku
cen surowcow pod koniec 2008 r. , w | kwartale 200%ny miedzi znajdowatygna niskim poziomie,
po czym sukcesywnie rosty. \igze wzrosty i wiksze wahania dotyczyty cen srebra.

Ceny miedzi na Londyaskiej Gietdzie Metali (w USD za tor)
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3. Omdéwienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych i istotnych zdarae
majacych wplyw na dziatalngé¢ Grupy kapitatowe;.

Wyniki osiggniete w | p. 2009 r. przez Relpol S.A. i gdbrup; Kapitalowg, 53 efektem zaréwno
dziateh podejmowanych przez zady spoétek jak i ksztattowaniaesniezalenego od spétek otoczenia
gospodarczego.

3.1 Dziatalng¢ handlowa i marketingowa

Relpol jest najwskszym w kraju producentem komponentow elektrotectmich i jego sytuacja
rynkowa jest dobra. 50 - letnie daadczenie w braty i rozwinictg sie¢ dystrybucji ma tu istotne
znaczenie.

W zakresie produkcji i sprzeglaspotka kladzie najwkszy nacisk na jaké wyrobow, mark, nowaci
techniczne i szybk@ dostaw. Wysokjakascig wyrobéw, od wielu lat potwierdzagdobywane nagrody
i wyréznienia. W tym roku spéika otrzymata statuetRrodukt Award przyznanprzez Industrial
Engineering News dla przeksika PIR 6WT, podczas targéw w Hannoverze

Na rynku krajowym widoczna jest silna konkurencianfz Dalekiego Wschodu. Relpol umacn@j
pozycg na rynku krajowym musiatl obraé ceny wyrobéw. Spotka koncentrujee sha promowaniu
sprzeday wyrobéw wysokomamowych z grupy przekaikdéw przemystowych oraz rozszerza palet
towarow handlowych. Spotka dystrybuuje swoje pragytoprzez lokalnych dystrybutoréw oraz sieci
hurtowni elektrotechnicznych. Partnerzy handlowbtkp pokrywajg caly obszar rynku krajowego. W
pierwszej potowie 2009 r. poprzez zkszenie aktywn&i we wspbtpracy z klientami OEM spotka w
Zznacacy sposoéb podniosta swoéj udziat w sprzgdparzekanikow miniaturowych.

W maju powotane zostatlo centrum szkoleniowe Relpdl Organizowane przez spétkszkolenia
zapewniaj klientom, doradcom i pracownikom biur projektowystaty dosgp do informacji na temat
wyrobdw i maliwosci ich zastosowania. Dodatkowymnodiem informacji jest strona internetowa w
kilku wersjach ¢zykowych oraz artykuty techniczne i katalogi dybtngwane bezpgoednio do klientow.

W | p6troczu 2009 r. wyroby i towary Relpolu prem@mane byly na nagpujacych targach:

31.03 - 03.04.2009 - Automaticon 2009, Warszavasi?)
20.04 - 24.04.2009 - Hannover Messe, Hanower (Nyg¢mc

3.2 Dziatalng¢ produkcyjna

Dziatania wydziatéw produkcyjnych w | potroczu 2008ku ukierunkowane byty na realizacje zada
wynikajacych z przygtego planu:

Prowadzona byta  restrukturyzacja  zdrania produkgj. Celem prowadzonej
restrukturyzacji byto dostosowanie organizacji prgji do zmiennego popytu tak, aby naagtzeniach
wykorzystywanych do realizacji procesu produkcymegsigrma¢ zaplanowane poziomy produkcji
optymalnym naktadem zasobéw poprzez:

- zmniejszenie stanu zatrudnienia we wszystkiclzatzsh



- ograniczenie czasu przestojéw technologicznychzyra

- ograniczenie czasu ,przezbrajania” maszyn raedodzaje wyrobow,

- zwigkszenie efektywn&ei pracy pracownikéw bezgrednio produkcyjnych,

- poprave procesu zaopatrzenia, optymalizagyykorzystania surowcéw i materialtbw pomocniczych
wykorzystywanych w procesie produkcji oraz ograeiia zapasow,

- strukturalne planowanie operacji produkcyjny@omocniczych.

3.3 Pozostala dzialalngé operacyjna

Pozostata dziatalrso operacyjna w | p. 2009 r. zgkiszyta wynik grupy kapitatowej o 1.629 tys.
zt. W tym samym okresie 2008 r. wynik na pozagtakiatalngci operacyjnej byt réwnie dodatni i
wyniést 3.586 tys. zt.

w tys. zi
I p. 2009 | p. 2008
Pozostale przychody operacyjne ogétem 2947 4026
Aktualizacja wartéci aktywdw niefinansowyc 62€ 0
Rozwizanie rezerw 718 2 558
Otrzymane kary umowne i odszkodowe 13 75C
Umorzone zobowizania 0 405
Zmniejszenie odpiséw aktualizigyct 127¢ 11
Pozostate ( w tym korekty, wadzenia konsolidacyjne) 309 302
Pozostale koszty operacyjne ogdte 131€ 44C
Aktualizacja wartéci aktywdw niefinansowych 91 26
Rezerw 657 217
Materiaty ztomowane obfe rezeng 56 0
Odpisy aktualizujce naleénosci 184 0
Pozostate ( w tym korekty, wadzenia konsolidacyjne) 330 197|

3.4 DzialalnGé finansowa

Dzialalna¢ finansowa w | p. 2009 r. zmniejszyta wynik grupspkalowej o 2.637 tys. zt. W
porownywalnym okresie 2008 r. wynik na dziataitiofinansowej byt réwnig ujemny i wyniost

-1.694 tys. zi.

w tys. zt
I p. 2009 | p. 2008
Przychody finansowe ogétel 724 2 07:
Odsetki 583 2 336
Przychody z inwestyc 115 65
Nadwyzka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi 7 -783
Pozostate ( w tym korekty, wadzenia konsolidacyjn 19 45E
Koszty finansowe ogétem 3361 3767
Odsetk 49€ 1 08¢
Aktualizacja wartéci inwestycji -265 2 487
Nadwyzki ujemnych rénic nad dodatnin 81€ 152
Strata ze zbycia inwestycji 2 215 0
Pozostate ( w tym korekty, wadzenia konsolidacyjn 97 42




3.5 Wynik netto

Strata netto grupy kapitatowej w | pétroczu 2009vyniosta 4.996 tys. zt, w | p6iroczu 2008 r.
grupa wypracowata 320 tys. zt zysku.

Strata netto poniesiona w | p. 2009 r. to efekizksu gospodarczego izsizej sprzedg zaréwno
krajowej jak i zagranicznej oraz aktualizacji wddioinwestycji finansowych. Wplyw na wynik grupy
kapitatowe] miaty rownie korekty i wyhczenia konsolidacyjne. Pozostate czynniki wphagaj na
poziom wyniku netto opisano powsj omawiajc wynik na sprzedsy.

3.6 Analiza wskanikowa

Wskazniki rentownosci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkéé

I p2009 | |p2008
Rentownd¢ brutto na \Wynik brutto na sprzeds /sprzeda* 100 15.4% 18.6%
sprzeday
Rentowné¢ na sprzedgy |Wynik na sprzedgy/ sprzeda *100 -12,4 % -2,6%
Rentownd¢ netto sprzedsy |Zysk netto/ sprzedar100 -15,6 % 0,8%
ROE Zysk netto za 12 m-c§¢. wartas¢ kapitatu wiasnego *100 -18,5% -16,7%
ROA Zysk netto za 12 m-cyf. wartas¢ aktywow *100 -11,9% -7,9%

Rentownd¢ brutto sprzedey jest o 3,2 punktu procentowegazséa nk w | p. 2008 r., co wynika
przede wszystkim z #mzego poziomu sprzedai wzrostu kosztow sprzedanych towardw i produkttav
rynku krajowym.

ROA i ROE ulegty pogorszeniu ze wzdl na strat poniesiog w 2007 r. i 2008 r.

Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposaob liczenia Wielkdé
1 p2009 | 1p 2008

\Wskaznik obrotu aktywow Sprzedaa 12 miesicy/ $r. poziom aktywow 06 07
Cykl zapasow §redni poziom zapaséw/ koszt sprzed. produktow i

towardw) * liczba dni w okres 145 12¢
Cykl nalenaosci (Sredni poziom nalnosci z tyt. dostaw/ sprzedp* liczba

dni w okresie 86 72
Cykl zobowizan (Sredni poziom zobowzai z tyt. dostaw/ koszt

sprzedanych produktow i towaréw) * liczba dni w eie 45 40

Dtugi cykl rotacji zapasow wynika z charakteru bnaw jakiej dziata spétka.

Wzrost cyklu rotacji zapaséw w stosunku do poréwalnggo okresu 2008 r. wynika ze stosunkowo
wysokiego poziomu zapaséw w poréwnaniu do kosztineexianych produktow i towaréw.

Wzrosty cykle rotacji natenosci i zobowizan.



Zarzgdzanie zasobami finansowymi

Zarzdzanie zasobami finansowymi ukierunkowane jest na:
- zarzdzanie majtkiem finansowym,
- zarzdzanie biggcymi aktywami i pasywami,
- zarzdzanie ryzykiem finansowym

Poziom zadhzenia

Wskaznik Sposob liczenia Wielkéé
Ip2009 | Ip2008
Ogoiny poziom zadtienia |Zobowizania +rezerwy/aktywa * 100 30,4% 37,3%

Finansowanie kapitalem |(kapitat wtasny+ zob. dlugoterminowe+ rezerwy
statym dtugot.)/aktywa *100

Pokrycie magtku trwatego |Kapitat wkasny/ Majtek trwaty*100

kapitatem wtasnyi

71,9% 66,9%

143,1% 169,5%)

Zadtuzenie grupy kapitatowej zmniejszyloesd 16,6 min zt w stosunku do czerwca 2008 r. araz
6,5 min zt w stosunku do grudnia 2008 r. Gtéwnymvpdem byta sptata krotkoterminowych kredytow
bankowych.

Trwate sktadniki majtku przedsibiorstwa finansowaneyz kapitatu wtasnego.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Sposoéb liczenia Wielkéé
I p2009 | |p 2008
Plynna¢ biezaca Aktywa bigace/ zobowazania krotkoterminowe 2.44 2.2¢
Ptynnai¢ szybka (Aktywa bigace — zapasy)/ zobogdania krétkoterminowe 1,59 1,62
Poziom kapitatu (Aktywa biezace — zobowgzania krotkoterminowe/sprzega
pracujcego liczba dni w okresie 172,7 197,3

Wskazniki ptynndsci ulegly poprawie, gtdwnie za sprawpadku zobowgzan krotkoterminowych.
Grupa kapitatowa nie ma problemu z realizazjbowizan.
Zmniejszyt s¢ nieco kapitat pracagy.

4. Opis podstawowych czynnikéw ryzyka i zagrien

Emitent zidentyfikowat naspujace, gtéwne obszary ryzyka finansowego:
4.1. Ryzyko walutowe.

Relpol S.A. ponad 60% przychodéw uzyskuje w wallotabcych. Jednocgeie wickszaé
podstawowych materiatéw i ustug produkcyjnych kepup granig, wykorzystugc przy ptatnéciach
walute pochodzcy z eksportu. Spétka szacuje przecitnie w skali roku powstaje nadwka wplywow
nad wydatkami walutowymi w wysokoi ok. 3 — 3,5 min EUR.

W takiej sytuacji spétka wystawiona jest na istotyeyko waha kurséw walutowych, dlatego od wielu
lat zabezpieczataprzed tym ryzykiem zawierg kontrakty forward i opcje. Aktualnie ze wedu na
niestabilry sytuacg na rynku walutowym nie zawieracgiowych terminowych transakcji walutowych.



Transakcje walutowe za okres 01.01.2009 - 30.@® 2Miaty nasfpujacy wptyw na wyniki finansowe

w tys. zt
1. Wynik na przecenie naleoici i zobowhzan na dzié bilansowy 38¢
2. Wynik na zrealizowanych zdicach kursowych z nataosci i zobowpzan 1017
3. Wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpjgcyeh cz$ci symetrycznej -2 214
4. Wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpjgcyah czsci niesymetryczni -2 214
5. Wynik na przecenie transakcji zabezpiegaajh (otwartyct 1 25(
6. Przychody ze sprzedaaktywoéw finansowyc 11&
Ogotem -1 66:

Ponadto przecena instrumentéw weset uznana za efektywne zabezpieczenie, w kwocigoS3tys.

wykazana zostata w bilansie, w kapitale z aktualizayceny.

Na dzieh 25.08.2009 r. grupa kapitalowa posiadatagmgice otwarte kontrakty terminowe

typ kwota | kwota kurs
Bank | transakciji zawarto |realizacja kwota | waluta put call realizaciji
BRE subforward | 29.08.08) 01.09.2009 Eur 15000800000 3,4309
BRE subforward | 18.08.08) 09.09.2009 USsD 70p0210000 2,425
BRE opcja cal 06.02.0¢ | 15.12.200 Eur 300000 4,4

Podsumowanie:
1. Transakcje opcyjne zawierane byly przy zaluiu, ze kwota put transakcji to ok. 50% otwartej
pozycji walutowej, a kwota call to 100% otwartepoji (hadwyzki wptywdw nad wydatkami).
2. Transakcje call:
a) byly integralry czscig transakcji put a nie samodzielnymi produktami.
b) stuzyly ,finansowaniu, opcji put — bez transakcji cdRelpol musiatby zaptaéi bankowi
premi w momencie zawierania transakcji.
c) stizyty podniesieniu poziomu kursu realizacji transakput. W roku 2008 ziotowka
wzmochita s¢ do poziomu 3,20 zt za euro i prognozowane bylcszialostabienie walut
obcych. Przy takim kursie rentowsto eksportu bytaby ujemna. Dlatego ztekazde
podniesienie kursu rozliczeniowego o 1000 punktdw.(z 3,20 na 3,30 ) urdawiato spotce
osiggniecie dodatniego wyniku na sprzesta
3. Nalezy zwrOck uwag, ze dla spotki bdacej eksporterem transakcje zabezpiegmjpowinny
.mocno” zabezpieczaspotle przez wzmocnieniem ztotdéwki. Ostabienie ztotowdst korzystne

dla wynikéw spéiki,

walutowych.
W ocenie spotki podstawowyimddiem probleméw nie jest aktualny poziom kursu FEDR ale

gwattowna¢ tych zamian. W przypadku systematycznego i spagmnostabienia, spotka
otwierataby nowe transakcje przy corazzggym poziomie.

4.2. Ryzyko stopy procentowej.

a.

b.

pomimo z negatywnie oddziatuje na sam wynik na transakcjach

Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowanmaldingci spotki kapitatami obcymi
bazupcymi na zmiennych stopach procentowych.
Ze wzgkdu na to, 2 kapitat obcy odsetkowy na daiesporadzenia bilansu stanowi 14%
pasywow, a jednoczrie potencjalne wahania stop procentowygshiewielkie, spotka nie
stosuje naralzi zabezpieczagych w tym zakresie.



4.3. Ryzyko kredytowe.

a. Spotka zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstee obszary zagpenia: maliwosé
niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargeajwielkGé limitow kredytowych do
prowadzenia dziatalrai.

b. Relpol S.A. realizuje wszystkie warunki uméwdywwych (warunki zabezpieazewarunki
dodatkowe itp.), wic w ocenie spotki niskie jest ryzyko wypowiedzerpezez banki
istniejacych umow kredytowych. Spéiki zateie nie posiadajkredytéw bankowych.

c. W ocenie spotki nie wygpuje ryzyko niemenosci finansowania dziatalroi kapitatem
obcym.

4.4. Ryzyko kredytu kupieckiego.
a. Powysze ryzyko wynika z faktuzipraktycznie cala sprzedaealizowana jest z odroczonym
terminem platnfci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi 14%.
b. Grupa minimalizuje powgze ryzyko poprzez wspoétpraa wiarygodnymi i diugoletnimi
partnerami handlowymi. Ponadto w szerokim zakresigkorzystuje s} ubezpieczenie
naleznosci oraz informacje z wywiadowni gospodarczych. Wkie watpliwe nalenosci
objete g rezerwami tworzonymi w gkar pozostatych kosztéw operacyjnych.

4.5. Ryzyko waha kurséw gietdowych.
W zwigzku z posiadanymi przez Relpol S.A. akcjami spafkiowanej na GPW w Warszawie,
istnieje ryzyku wahia kurséw akcji, ktore gdzie miato wptyw na wyniki finansowe. Pozostate
spotki z Grupy Kapitatowej nie inwestuy akcje spotek publicznych.
Relpol posiada akcje Ponar Wadowice S.A. notowame GPW w Warszawie, ktére
przeznaczoneasdo sprzeday. W zwigzku z tym wahania poziomu cen tych akcji Spotka
wykazuje poprzez kapitat z aktualizacji wyceny a pirzez rachunek zyskow i strat. Jedynie
trwata utrata wartiei przedmiotowych akcji ujmowana jest w wyniku dpotw 2009
w rezultacie dokonania tej wyceny kapitat z akzedji wyceny zmniejszyt sio 221 tys. z,
a wynik finansowy zostat obgiony kwot 607 tys. zt. Kwota ta dulzie ulegata zmianie
odpowiednio do zmian kursu akcji.

4.6. Ryzyko makroekonomiczne.
Dziatalng¢ grupy kapitatowej jest natana na wahania koniunktury. Beiznaczenie majnp.
wskazniki inwestycji, poziom zamowiepublicznych, poziom inflacji, stopy procentowe stép
do obcychzrédet finansowania, kursy walut czy tempo wzrd3KG i to zaréwno w kraju jak
i zagranig. Spowolnienie gospodarcze przeklada rsa zmniejszenie popytu, co negatywnie
wplywa na kondygj firm i dziatalnag¢ catej grupy kapitatowej.

5. Informacja o podstawowych produktach, towarachlib ustugach
5.1 Dzialalnaé¢ podstawowa.
Gléwnym przedmiotem dziataléa grupy kapitatowej jest produkcja i dystrybucja

przekanikéw elektromagnetycznych. Relpol, jednostka damaca w grupie jest znagzym
europejskim producentem przekikéw elektromagnetycznych.
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Przekaniki elektromagnetyczne as elementami p&edniczcymi, wykonawczymi lub
sygnalizacyjnymi w sterowaniu elektrycznymi uktadam aparatach, maszynach i gtizeniach,
srodkach transportu, spr@de AGD oraz sprgie elektronicznym.

Klienci obstugiwani g gtébwnie poprzez sée hurtowni oraz dostawy bezgednie, wynikajce
z zawartych umow. Wyroby Relpolu trafiago blisko 50 krajowéwiata - eksport stanowi ponad
60% sprzeday.

Poza przekanikami i gniazdami rozwijana jest produkcja systemoyfrowych zabezpiecze
automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji i kokacji (CZIP) oraz stacjonarnych monitorow
promieniowania gamma i neutronowego.

Dziatalngi¢ produkcyjna opiera sina kilkunastu podstawowych grupach asortymentbwwyc

« przekazniki przemystowe znajdujce zastosowanie w ukladach automatykiadez i linii
technologicznych oraz przemystowych uktadach bezgistwa i sygnalizacji

« przekazniki miniaturowe stosowane w ukladach elektronicznych i telekomaecyinych,
uktadach automatyki, ugdzeniach pomiarowych i transportowych,

« przekazniki samochodowestosowane w obwodach elektrycznych samochodéw l@ppach,
zamkach centralnych, ukladach ogrzewania, wycideatz, kierunkowskazach, itp.)

« przekazniki elektroniczne i przelaczniki stosowane w rhych ukladach elektronicznych
i telekomunikacyjnych, ugdzeniach pomiarowych, wdzeniach medycznych, transportowych itp.

« przekazniki programowalne stosowane w uktadach automatyki, 4dzeniach transportowych,
maszynach sterggych procesami technologicznymi.

« przekazniki czasowe i nadzorczestosowane w uktadach automatyki oraz instalacjach
domowych, uktadach kontrolno-pomiarowych, do nadzmrametréw silnikéw,

+ gniazda wtykowe do przekanikow umazliwiajace wytkownikowi wybér sposobu pgtzenia
przekanikai moduty,

« systemy cyfrowe zabezpiecte automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji i kamunikacji
wykorzystywane w rozdzielniaciiedniego nagiia,

« stacjonarne monitory promieniowania gamma i neutromwegq znajdujce zastosowanie
migdzy innymi na przégiach granicznych, lotniskach, wysypiskd&chieci

« pozostate wyroby jak: przekaniki potprzewodnikowe, ograniczniki przepi styczniki,
przekaniki termiczne, urgdzenia do sterowania silnikéw, vagizniki silnikowe, przejczniki,
zasilacze impulsowe
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a) Struktura geograficzna sprzeday

w min zt

WYSZCZEGOLNIENIE| | p 2009 |Udziat % I p2008 |Udzial %
Polska 10,72 33,52% 14,10 33,66%
Eksport, w tym: 21,26 66,48% 27,79 66,34%
Rynki wschodnie 4,93 15,41% 10,56 25,21%
Niemcy 5,08 15,88% 4,68 11,17%
Francja 1,79 5,60% 1,71 4,08%
Wielka Brytania 1,29 4,03% 1,13 2,70%
Wiochy 2,51 7,85% 3,77 9,00%
Pozostalte kraje 5,66 17,71% 5,94 14,18%
Razem 31,98 100,00% 41,89 100,00%

W | p. 2009 r. zanotowano blisko 24% spadek staze Nastpit spadek sprzeds krajowej jak
i eksportowej. Najwikszy, bo ponad 50% spadek sprzadaasgpit na rynku wschodnim. Pomimo tak
duzego zahamowania sprzegtarynek ten jest drugim co do wiell@ rynkiem eksportowym.

Pomimo niepokajcych sygnatow dochodezych z Niemiec, sprzedagrupy kapitatowej na rynek
niemiecki w | pétroczu 2009 r. wzrosta o 8,5%. \b&a rownie sprzeda na rynek angielski. Jest to
efektem dziatalngci spotki Relpol Ltd i pozyskania nowych klientow.

b) Struktura produktowa sprzedazy.

Przychody ze sprzeday

w tys. zt
Lp. Tresé Rok Dynamika
| p 2009 | p 2008
1 |Wyroby i ustugi 21 817 30 81D 29,29
2 |Towary i materiaty 10 169 11082 8,29
Razem 31981 41 892 23,6%

Gtéwnymzrodtem przychodowagswyroby i ustugi, ich udziat stanowi ok. 68% przeddw ze sprzeds.
W poréwnaniu do | p6trocza 2008 r. sprzedayrobow zmniejszyta gio 29% co wynikato z nszej
sprzeday na rynek krajowy i na rynki wschodnie. Pozost&2% stanowg towary, ktore
uzupetnieniem oferty produkcyjne;.
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6. Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoju.

Naktady poniesione na prace badawczo-rozwojow@diroczu 2009 wyniosty 881 tys. zt.
Struktue naktadow przedstawia pasiza tabela.

Lp. Temat Naktady w tys. zt
1 | Nowa rodzina przekaikéw przemystowyct 89
2 Przekaniki czasowe w obudowie modutowej V3
3 Przekanik programowany z wiietlaczen 23¢
4 | Stacjonarne monitory promieniowania 196
5 | Przekanik dla sektora energii odnawiall 24¢
6 Pozostate 35
Razem: 881

W zakresie przekmikéw przemystowych nakltady przeznaczone zostady apracowanie
koncepcji oraz technologii produkcji nowego przaekka przemystowego oraz na wykonanie
oprzyradowania umeliwiajgcego zbudowanie i przebadanie prototypu. Dalszg fealizacji projektu
uzaleznione g od rozwoju sytuacji makroekonomicznej, ktéra istetpowtkszyta ryzyko inwestycyjne
tego projektu.

W dziedzinie elektroniki, od roku 2008 prowadeobyty prace rozwojowe dotygze rodziny
przekanikow interfejsowych, przekaikéw czasowych i przekaika gwiazda-tréjt w uniwersalnej
obudowie modutowej. Produkcja tych wyrobéw rozpuezskt w trzecim kwartale 2009 r.

Na ukaiczeniu g prace wdraeniowe nad rozszerzeniem oferty przatldéw programowalnych
NEED o wersje z wdwietlaczem i klawiatuy. Uruchomienie produkcji planowane jest we virie
2009 .

W IV kwartale 2008 roku rozpogy sic prace nad nowatorskim projektem przakka
dedykowanego do sektora wykorzygtggo energi stoneczy. Sektor ten jako jeden z nielicznych
rozwija sk niezalenie od trwagcego nawiecie kryzysu.

W pierwszym potroczu 2009 roku opracowano koncgppjojekt techniczny i wykonano przeaki
prototypowe do badawewretrznych. Obecnie trwa realizacja nedzi produkcyjnych. Rozpoegie
produkcji seryjnej planowane jest od stycznia 2010

Podstawowym zal@niem projektu zmierzagego do opracowania nowej koncepcji bramek
detekcyjnych bylo stworzenie nowoczesnej konstiukgpartej na wlasnych rozedaniach
(uniezalenienie s¢ od dostawcOw strategicznych komponentow) przy gedasnym oggnieciu
znacacego wzrostu funkcjonalgoi dagcego znacga przewag konkurencyjm oraz przy istotnej
redukcji kosztu produkcji. Projekt znajdujec siv koncowej fazie realizacji. Rozpogzie produkciji
zaplanowane jest na wrzesi2009 r. Nowe rozwdzanie pod wzgldem funkcjonalnéci i atrakcyjndci
oferty umdaliwi sprzeda produktu nie tylko na rynku krajowym, ale rownie catej Europie.

13



7. Informacje o zmianach rynkéw zbytu oraz odbiorca&h, dostawcach osigajacych, co najmniej
10% przychodéw ze sprzeday ogétem.

Spoéika nie jest uzateiona odzadnego z dostawcéw. Udzizddnego z nich nie jest ghiszy niz
10% przychodow ze sprzeda

W grupie kapitatowej nie ma odbiorcy, ktérego udlaia skonsolidowanych przychodach ze
sprzeday grupy kapitatowej wynositby co najmniej 10% oldrat

Nie zaistnialy istotne zmiany w zakresie zmian Gk odbiorcéw.

8. Informacje o umowach znacacych dla dziatalngci emitenta.

1. Umowy kredytowe zawarte z BRE Bank, Deutsche B&XWBK - opisane w sprawozdaniu
finansowym, w nocie nr 21.

2. Kontrakt z Carlo Gavazzi Feme z 19.12.2001 r. d®hil z maliwoscig przedizenia) na
produkcg i dostave do CGF przekanikéw miniaturowych.

3. Umowa kooperacji z Relpol Baltija, Relpol Alter®P Relpol Altera — umowy okéjg warunki
wspotpracy.

4. Umowy dystrybucyjne z firmami krajowymi - umowy nigy znaczace bionc pod uwag

kryterium ich wartéci ( § 2.1 pkt 44 Rozpogezenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.20009 r.

Dz.U Nr 33 w sprawie informacji higcych i okresowych...) ale oldlaja warunki wspotpracy.

Umowa payczki zawarta z Relpol Holding Sp. z o.o.

Umowy obgcia obligacji emitowanych przez IDM S.A. na ogpkwote 6.560.000 zt.

o 0

9. Informacje o zmianach w powjzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta taz
okreslenie jego gtéwnych inwestyciji.

W okresie od 01.01.2009 do 30.06.2009 wpiy nastpujace zmiany organizacyjne i kapitatowe:

W maju 2009 r. Relpol S.A. zbyt 99,9% udziatow wiee Relpol Holding. Udziaty zbyte zostaty spoétce
w celu ich umorzenia.

Zarzd emitenta pod} dziatania zmierzace do likwidacji spotki Relpol Hungary i zachowanimku
wegierskiego poprzez podpisanie umowy dystrybucyjnej.

Podgto rowniez decyzg o likwidacji spotki Relpol France i prowadzeniu wWeancji biura handlowego.
Poza powyszym w okresie od 01.01.2009 do 30.06.2009 nie apiigt inne zmiany w strukturze
jednostki dominujcej, nie byto réwnig innych przej¢ i sprzeday jednostek z grupy kapitatowej

10. Informacje o zawarciu przez Spotk w okresie 12 miesicy transakcji z podmiotami
powigzanymi, przekraczajgcych wyrazong w ztotych rownowartosé kwoty 500.000 EURO.

Od pocatku 2009 r. i do dnia publikacji sprawozdania fisrawego Relpol S.A. ijednostki zates nie
zawieraly transakcji z podmiotami pa@anymi, ktére miatyby charakter transakcji innyahk typowe
i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych porpmainych, w wysokéci réwnowartdci kwoty
500.000 Euro.
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11. Informacje o zacagnietych kredytach i umowach payczek.

Informacja o kredytach i pgczkach podana zostata w nocie 21 do sprawozdaraadowego.

12. Informacje o udzielonych payczkach, gwarancjach i pogeczeniach.

Informacja o udzielonych kredytach izy@zkach opisana zostata w nocie 13 sprawozdaraas$iowego.

13. Emisja papieréw wartgciowych.

W | po6troczu 2009 r. jednostka domigop nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptaty zdich
i kapitatowych papieréw warggiowych.

14. Ré&nice pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a weeshiej publikowanymi
prognozami.

Spotka nie publikowata prognoz Grupy kapitatowejrala 2009.

15. Ocena maliwosci realizacji zamierzeaa inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych w
poréwnaniu do wielkosci posiadanychsrodkow.

Na przetomie 2007 i 2008 r. Relpol S.A. przeprovile@misje akcji i pozyskat 51,9 min zt na realizacj
inwestyciji, ktére opisane zostaty w Prospekcie gmisn serii E oraz raporcie bigcym 58/2008.

Do momentu wykorzystanigrodkéw emisji akcji z serii E, pozyskardeodki mog by¢ inwestowane
w formie bezpiecznych instrumentéw finansowych,ymtw szczegoélnii lokat bankowych, bonéw
skarbowych, obligacji pgtwowych, komercyjnych dimnych papieréw wartziowych lub te w sposéb
naturalny zmniejsza krétkoterminowe zadienie w rachunku bigcym.

Sytuacja makroekonomiczna sklonita Zatzspéiki do weryfikacji planéw inwestycyjnych. ®Glalny
kryzys gospodarczy istotnie zmienit warunki reatizanwestycji. Spotka analizuje i szacuje potetoga
skutki kryzysu oraz jego wptyw na wielk®i roztozenie w czasie popytu.

Dynamiczne zmiany na rynku walutowym spowodowaly, istotnie zmienita si wartgi¢ naktadow
przeznaczonych na realizacgeléw emisyjnych. Znacznie wzrosta wddanaszyn i uradzes, ktére
w zdecydowanej wksza¢ pochodz z importu.

Zmniejszyto s bezpieczastwo inwestycji. Ogoélny wzrost ryzyka gospodarcze@o niektorych
przypadkach réwnie i politycznego, skutecznie ogranicza sktofinalo prowadzenia wkszych
inwestycji.

Biorac powyzsze pod uwag aktualnie priorytetem dla spétki staje siezace utrzymanie plynrigi, co

skutkuje zwolnieniem tempa inwestowania i przestiein termindw realizacji inwestycji do czasu
ustabilizowania si sytuacji rynkowe;j.

15



Celem spotki jest zamketie niektérych projektdw inwestycyjnych na takitage, w ktéorym nie ma
potrzeby dokonywania dych wydatkéw np. na etapie prototypdw wyrobow.

Na dzieh sporadzenia sprawozdania spoétka zakmyta temat zwikszenia zdolnéi produkcyjnych
przekanikbw miniaturowych, utworzyta spdk handlows w Niemczech oraz poniosta wydatki
dotyczce spoitki Relpol France.

Przesurgciu w czasie ulega automatyzacja gniazd produkeyjnyinii montazu przekanikéw
przemystowych, rozwéj rodziny przekakéw nadzorczych oraz budowa zaktadu produkcyjnego
Ukrainie. Przeniesienie produkcji na Ukraim zwigckszenie tam mocy produkcyjnych prgpwo
realizowane &dzie czynnikami organizacyjnymi w miejscu aktualpiewadzonej dziatalriai.

W zwigzku z odsipieniem przez Ministerstwo SkarbufBawa od przetargu na sprzedspotki Lumel
S.A., temat akwizycji pozostaje weiotwarty.

Dodatkowe informacje w punkcie 6 dotycym prac badawczo-rozwojowych.

16. Ocena czynnikdw i nietypowych zdaraemajacych wpltyw na wynik z dziatalngci za okres
obrachunkowy.

Wszystkie istotne zdarzenia zostaly opisane w sprdaniu zargdu lub w informacji dodatkowej.

17. Charakterystyka zewrtrznych i wewnetrznych czynnikdw, istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalngci.

Najwickszy wptyw na osigane przez spodkwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najbkego
kwartatu, lgda miaty czynniki makroekonomiczne, niezabe od spétki oraz czynniki wewtrzne.

Wsrdd czynnikéw zewetrznych maemy wyr@nic:
* wysoka¢ i wahania kursu walut,
» wycena otwartych kontraktéw walutowych,
» glebokds¢ i czasokres trwagego kryzysu gospodarczego,
» wycena akcji posiadanej spotki notowanej na GPW,
* naklady na inwestycje w kraju i zagrasic
» ceny na rynku surowcow (miedz, srebro, ropa),

Wsrdd czynnikéw wewstrznych zalenych od spotki podstawowe znaczenie ma:

» dostosowanie poziomu kosztéw do aktualnej koniutykta rynku,

» szybkie zwgkszenie udziatow rynkowych w oparciu o obgafere produktovy i korzystne
relacje kosztowe,

* rozszerzenie i uzupetnienie oferty przez rozwéjsmaprzekanikow elektromagnetycznych
i efektywne wykorzystaniérodkéw pochodacych z emisji akcji,

* racjonalizacja oferty towaréw handlowych,

e wprowadzenie zmian w strukturze grupy kapitatowej,

» pozyskanie nowych klientéw na obecnych i nowychkaah,

» realizacja zaplanowanej sprzega podpisanych kontraktéw handlowych,

* renegocjacje cen z dostawcami materiatéw i ustug,
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18. Zmiana podstawowych zasad zagzizania przedsebiorstwem emitenta i grupa kapitatowa.

W I p. 2009 roku nie wyspity zadne inne, nie opisane w sprawozdaniu zmiany detgczasad
zarzydzania spotki grupm kapitatovs.

19. Zmiany w skladzie os6b zardzajacych i nadzorujgcych emitenta w cagu ostatniego pétrocza.

W dniu 29.01.2009 r. Pani lwona Szczégia ztayla rezygnagj ze stanowiska cztonka zadu spotki
i na jej miejsca Rada Nadzorcza w dniu 12 luteg@920 powotata Pana Wojciecha Suchowskiego.

Nashpity rowniez zmiany w skladzie Rady Nadzorczej. W dniu 23 knige 2009 r. NWZA Spoiki
odwotalo ze skladu Rady Nadzorczej Leszka Szwedawifla Marka Sukacza, Andrzeja Rabgnd
i Mirostawa Roguskiego.

W miejsce odwotanych oséb powotano:
Dorote Hajdarowicz

Artura Rawskiego

Dariusza Léniaka

Alfreda Owoca

Monike Zakrzewsk

o

W Radzie Nadzorczej zasiada réwinigani Renata Szwedo, kiGuowotano 18.04.2008 r.

21. Umowy zawarte pomgdzy emitentem a osobami zarglzajacymi, przewidujace rekompensag
w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowaego stanowiska bez winej przyczyny.

Relpol ma zawagt umowe o0 prag z Prezesem Zagdu, ktéra przewiduje 3-miegizny okres
wypowiedzenia, niezakaie od podstawy wypowiedzenia umowy.
Ponadto w umowie o praavidnieje zapis: " Pracownik zoboyziuje s¢ do powstrzymywania siod
prowadzenia dziatalroi konkurencyjnej wobec Spotki w trakcie trwani@sinku pracy oraz po jego
ustaniu, na zasadach odanych w odebnej umowie". Na dzie dzisiejszy umowa taka nie zostata
sporzdzona.

Relpol ma zawagt umowe o prag z Wiceprezesem Zagdu, ktéra przewiduje 3-miegizny okres
wypowiedzenia w pierwszych trzech latach pracy, @ yplywie trzech lat 6-miesizny okres
wypowiedzenia niezakmie od podstawy wypowiedzenia umowy.

Ponadto w umowie o praz Wiceprezesem widnieje zapis:

"par.5

1. W przypadku rozvwgzania umowy o prag bez wzgédu na przyczya z zastrzéeniem oraz bez
wzgledu na tryb i spos6b rozgdania umowy o prag a take to, ktéra ze stron zigta oswiadczenie w
sprawie rozwjzania umowy o0 pra¢ Pracodawca wyptaci Pracownikowi wynagrodzenie za
powstrzymywanie si przez okres 12 miegly od wygdniccia lub rozwjzania umowy o pracod
dziatalngci konkurencyjnej w stosunku do Spétki, a jego w6 zalezry od czasu przepracowanego
w Spéice.
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1.1/ Do czasu przepracowania przez Pracownika Wc8p&8 miesjcy Pracownikowi przystuguje
wynagrodzenie za powstrzymywanie¢ e dziatalnéci konkurencyjnej liczone wedtug wzoru:

ilos¢ przepracowanych miegly podzielone przez 48 i pommme przez 250.000 zi.

1.2/ Po przepracowaniu przez Pracownika w spoétce mi8secy Pracownikowi przystuguje
wynagrodzenie za powstrzymywanie sid dziatalnéci konkurencyjnej w wysolkai 12 mies¢cznych
wynagrodzé brutto okrélonych w umowie o prag jednak nie mniej @i 250.000 zi, przy czym
mieskczne wynagrodzenie oznacza w tym przypadku pgaeei miesiczne wynagrodzenie brutto
otrzymywane przez Pracownika w okresie 12 mmsibezpérednio poprzedzagych rozwizanie lub
wygasniecie umowy o prag"

Relpol ma zawagt umowe o prage z Czlonkiem Zargdu, ktéra przewiduje 3-miegizny okres
wypowiedzenia, niezalaie od podstawy wypowiedzenia umowy.
Ponadto w umowie o0 pradstnieje zapis: " Pracownik zoboyzuje sé do powstrzymywania giod
prowadzenia dziatalrfoi konkurencyjnej wobec Spotki w trakcie trwani@sinku pracy oraz po jego
ustaniu, zasady okilene zostam w odrbnej umowie." Na dzie dzisiejszy umowa taka nie zostata
sporzdzona.

22. Wartos¢ wynagrodzen, nagrdéd korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych wyptaconych, nalénych lub potencjalnie nalénych osobom zargdzajacym
i nadzorujacym.

Dane o wynagrodzeniach podano w Sprawozdaniu fovayre za | p. 2009 r. w pkt. 30.
23. Okreslenie liczby i wartosci nominalnej akcji emitenta oraz akcji i udziatébww jednostkach
powigzanych, kedacych w posiadaniu os6b zarpdzajacych i nadzorujacych.
Stan posiadanych akcji przez Zgitd Rad: Nadzorcz na dzié 20.08.2009 r.
llos¢ w sztukach wartd nominalna w zt
Zarzd Relpol S.A.: 0 0
Rada Nadzorcza Relpol S.A. 0 0

Osoby zargdzapce i nadzorujce nie posiadajakcji ani udziatéw w jednostkach paanych.

24. Akcjonariusze posiadajcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
w ogoélnej liczbie gtoséw na WZA.

Akcjonariusz Liczba Liczba gtoséw | Udziat w Wartosé Udziat w
posiadanych [ na Walnym ogolnej nominalna kapitale
akcji (w szt.) | Zgromadzeniu |liczbie gtoséw| posiadanych | zaktadowym
Akcjonariuszy na WZA [akcji (w tys. z})

Ponar Holdin: 2.974.79! 2.974.79! 30,96¥ 14.874,( 30,96%
Skarbiec TFI (bezp. Fortis)* 497.123 497.124 5,17% 2.485,4 5,17%
Ambroziak Adar 1.538.54! 1.538.54! 16,01% 7.692.72 16,01%
Pozostali 4.598.730 4.598.730 47,869 22.993.65D 47,869
Razen 9.609.19] 9.609.19 100,009 48.046, 100,0

* akcjonariusz nie informowat o zmianie stanu uélziav glosach, wic przypto zataenie,ze akcjonariusz nabyt przystugge
mu prawa do akcji serii E i po rejestracji kapitahadal posiada powveégj 5% gtosow.
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25. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wykiu ktérych moga w przysziaici nastgpi¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychzasowych akcjonariuszy.

Emitentowi nie § znane takie umowy.

26. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw waroiowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta.

Spotka nie emitowata tego typu papierow wéetowych.

27. Informacje o systemie kontroli programéw akcjipracowniczych.

Aktualnie nie ma programow akcji pracowniczych.

28. Informacje o podmiocie uprawnionym do badaniagrawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza spétki w dniu 22 maja 2009 r. gadjichwat o wyborze audytora do przedu
pétrocznego i badania rocznego jednostkowego i slaowanego sprawozdania finansowego spotki za
rok 2009. Rada Nadzorcza wybrata sp6LB M2 Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Bydgoszczy,
ul. Leszczyna 12A, wpisanna list podmiotow posiadagych uprawnienia do badania sprawazda
finansowych pod nr 3149.

Wybér podmiotu do badania sprawozdania finansowegkonany zostat zgodnie zobazujagcymi
przepisami i normami zawodowymi. Spotka korzystatesstug HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. w 2008 r.

29. Inne waniejsze wydarzenia w 2009 r.

1. Podpisanie w dniu 27.05.2009 r. z Relpol Holdingoww sprzeday 5.995 udziatbw w spoéice

Relpol Holding po cenie 1000 zt za udziat. Zbytiziaty stanowity 99,9% kapitatu zaktadowego

spotki. Kwota ze sprzedw udziatdbw uregulowana zostanie w formie kompensarajemnych

naleznoéci i zobowhzan stron po przeprowadzeniu umorzenia udziatow i mdmia kapitatu

zaktadowego Relpol Holding.

Zmiany w Zaradzie spotki i w Radzie Nadzorczej, co opisano wikmim 19.

Wyrok NSA z dnia 13.05.2009 r. w sprawie oddaleskargi kasacyjnej Spétki na wyrok WSA

w Gorzowie WIkp. z dnia 27.09.2007 r. oddatyj skarg Spotki na decyzj Dyrektora Izby

Skarbowej w Zielonej Gorze, w przedmiocie podatkuttbdowego od osdb prawnych za 2000 r.

Podcie decyzji o likwidacji spotek zataych Relpol Hungary i Relpol France.

Otrzymanie tytutu i godta EU Standard 2009. Sp&hkatata nagrodzona ze wegdl na osigniecie

wysokiego, ustabilizowanego poziomu jakiowe wszystkich sferach dziatakw, produktu i ustug.

6. Otrzymanie statuetki Produkt Award przyznanej priretustrial Engineering News dla przekia
PIR 6WT, podczas targéw w Hannoverze.

7. Opracowanie konstrukcji i wdgenie do produkcji nowego systen8tacjonarnych Monitorow
Promieniowania GreenLine SMP do wykrywania materiatdw radioaktywnych emitcych
promieniowanie gamma i neutronowe oraz kontroliipom skaeh. System pracowany zostat

wn
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przy wspoipracy z polskimi naukowcami z dziedzinizyki jadrowej, elektroniki
i informatyki: Instytutem Problemowsdrowych w Lodzi i Uniwersytetem Zielonogorski.

30. Wazne informacje po dniu bilansowym.

Wszystkie informacje opisane zostaty w sprawozdardaiatalndci i informacji dodatkowe;j.
31. Payczki udzielone wtadzom spotki

Wg stanu na dzie 30.06.2009 r. nie byto udzielonych zyozek dla Zargdu, Rady Nadzorczej oraz
cztonkow ich rodzin.

Wojciech Suchowski Waldemar toboda RysZaitis
Czlonek Zarzdu Wiceprezes Zagdu Prezes Zagdu

Zary 25.08.2009
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